ARSREDOVISNING 2019



Adventure Box ar ett svenskt tillvaxtbolag inom spel- och
IT-industrin. Adventure Box har en unik, varldsledande
streamingteknologi som gor det enkelt och roligt att skapa,
dela och spela 3D-spel online.
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ARET | KORTHET

GRUNDEN LAGD FOR TILLVAXT

Under 2019 lade Adventure Box grunden for tillvaxt och framtida
l6nsamhet. Plattformen ar nu robust och erbjuder skaparna av

3D-spel en unik, hogkvalitativ anvandarupplevelse. Under slutet

av aret introducerades den forsta intaktsmodellen som har visat
sig effektiv. Med listningen pa Nasdaq First North Growth Market
och vara genomférda nyemissioner under 2019 finns finansie-
ringen for att fortsatta 6ka antalet anvandare och skapa tillvaxt.

* Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market
* Rekord i antalet anvandare

* Fungerande intaktsmodell

* Marknaden fortsatter vaxa kraftigt

* Forstarkt organisation

* Lansering med Minecraft YouTubers

* Stod for spel pa mobiler

FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

16 manader 12 manader
TSEK om inte annat anges 1 sept-31 dec 2018/2019 1 sept-31 aug 2017/2018
Nettoomsattning 30 139
Ovriga rorelseintakter 395 94
Rérelsens kostnader -12713 -2 356
Rorelseresultat -9908 -714
Resultat efter skatt -10 138 -753
Kassaflode fran den I6pande verksamheten inklusive investeringar i -14 209 -4 689
utvecklingsutgifter
Likvida medel 10706 245
Eget kapital 32059 16323
Skulder 4388 3189
Resultat per aktie, SEK -1,96 -0,70
Antal anstallda vid periodens slut 9 2
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VD HAR ORDET

VIHAR EN STOR TILLVAXTPOTENTIAL

Vi har byggt en bra grund utifran vilken vi nu arbetar for att na
var vision om att bli den globalt ledande plattform fér delning
av amatorskapade dataspel. Under hosten 2019 borjade vi
kommersialiseringen pa allvar och vi har nu en mycket stark
tillvaxt i antalet webbesokare och intakterna vaxer stadigt,

om an fran en lag niva.

Dataspel &r inte bara kul, de ar den viktigaste underhélinings
och umgangesformen for de flesta unga. Vi vill att alla ska kunna
skapa, dela och spela dataspel online. Hos oss behover du inte
vara programmerare for att skapa dina egna spel. Det ar enkelt
och roligt att skapa dataspel hos oss.

Ndar vi grundade Adventure Box 2014 hade vi visionen klar. Vi var
Overtygade om att manga som spelar dataspel vill kunna gora
egna figurer, miljoer och handlingar. Dessutom vill de kunna dela
sina spelvarldar med andra spelare. Under &ren som gatt har vi
fokuserat pa att skapa en effektiv och anvandarvanlig produkt
med var unika och patenterade streamingteknik. Nu har vi en
kraftfull plattform pa plats.

FINANSIERINGEN SAKRAD

2019 var ett viktigt ar for oss. Vi tog in cirka 25 miljoner i nyemis-
sioner och aktien togs upp till handel pd Nasdaq First North
Growth Market. Med en trygg finansiering och stabil plattform
kunde vi antligen paborja kommersialiseringen. Vart forsta steg
var att introducera reklam p& webbplatsen och reklamintakterna
vaxer nu stadigt, om an fran laga nivaer.

Vifyller ett behov pa marknaden fér dataspel och vi ser en stor
tillvaxtpotential framfor oss. For att fortsatta vaxa vara intak-
ter maste vi Oka antalet anvandare. Vi behover viral spridning
globalt bland dataspelare sd att fler kommer till webbplatsen,
skapar spel och sprider spelen. Det ar hdrligt att kunna konsta-
tera att vi redan i februari 2020 nadde 6ver en miljon bestkare
pa var webbplats.

ALLA INTAKTSMODELLER PA PLATS | HOST

Senast i host ska vi ha véra fyra intaktsmodeller pa plats. Du kan
lasa mer om modellerna pa sidan 10. En av modellerna innebar att
vi delar intakter med anvandare som skapar spel med hog kvalitet.
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Min personliga drom ar att vi kan gora det maojligt for spelare i ut-
vecklingslander att hitta en forsorjning. Den som &r duktig pa att
utveckla spel hos oss kan skapa egna grupper eller s& kallade com-
munities med manga foljare. Om vi lyckas med det har viinte bara
skapat en framgangsrik affar for vara investerare utan ar ocksa
med och bidrar till en globalt mer uthallig utveckling.

Det ar motiverande att se att vi fatt manga fler aktiedgare sedan
aktien borjade handlas pd Nasdaq First North Growth Market.

| februari 2020 hade vi dver 1 000 aktiedgare. Jag vill passa pa
att valkomna alla nya aktiedgare till Adventure Box och tacka for
att nivill vara med péa var spannande tillvaxtresa.

VARLDSLEDANDE KOMPETENS

Vi har under senaste halvaret utokat organisationen och har ett
team med varldsledande kompetens och hég motivation. Vi har
latt att rekrytera eftersom vi utvecklar en spannande produkt och
erbjuder en sund arbetsplats och varderingsstyrd organisation.

Vi har hittills alltid levererat pa vara planer och det ska vi fortsatta
med. | ar ska vi fortsatta att 6ka antalet anvandare genom virala
framgangar och stadigt vaxa intakterna. Vi ska revolutionera data-
spelbranschen genom att gora manga fler till dataspelkreatorer.

ATGARDER MED ANLEDNING AV COVID-19

Vi pd Adventure Box foljer noga utbrottet och spridningen av
COVID-19 6ver varlden. Vi har vidtagit proaktiva atgarder for att
minska riskerna for vara medarbetare och sakerstélla att var
verksamhet fortsatter att fungera friktionsfritt.

Bland dtgarderna kan bland annat ndmnas att vi arbetar hemifran
och att alla resor stéllts in. Eftersom vi dr ett onlinebolag med
medarbetare i fyra lander ar virtuella moten och distansarbete
redan etablerade arbetsmetoder.



Under den senaste tiden har vi sett att vara kostnader for att
driva besokare till var webbplats har minskat. Vi kan inte dra
slutsatsen att detta beror pa spridningen av COVID-19, men det
kan vara sa att fler personer véljer att skapa sina egna spel nar
deras vanliga dagliga sysslor forandrats drastiskt.

FORVANTADE FRAMTIDSUTSIKTER

Vi verkar i en tillvaxtmarknad med en unik, patenterad tekno-
logi. Det ar lovande att se att vi nu har begynnande bevis pa
var intjaningsformaga samtidigt som vi ser ett 6kande antal
besokare pa var webbplats och har borjat introducera vara
intdktsmodeller. Det &r utan tvekan sa att vi har goda - och
spannande - framtidsutsikter.

Christopher Kingdon
VD

VD HAR ORDET

"REDAN | FEBRUARI 2020 NADDE
VI OVER EN MILJON BESOKARE
PA VAR WEBBPLATS”

ETT URVAL AV FORBATTRINGAR VI SKA GORA 2020
- Stod for anvandarskapade modeller/innehall

+ Publika anvandarprofiler
+ Betalningstillfallen vid konfiguration av karaktarer
+ Videoreklam

- Marknadsplats dar anvandare kan handla innehall
med varandra

- Academy-abonnemang

+ Ett skriptsprak for avancerat spelskapande
+ Intaktsdelning med anvandare

+ Battre animationsstod

+ Multimaker for socialt spelskapande

VARA KARNVARDEN

Kunder
Vi 6ppnar nya mojligheter for vara kunder

Data
Vara beslut baseras pa data

Diversitet
Var dig sjalv
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GYERLAGSEN PLATTFORM
FOR ATT SKAPA DATASPEL

Adventure Box ar en webbplats dar dataspelare enkelt kan skapa
och dela 3D-spel online. Den ar anvandarvanlig och det ar enkelt
att streama spelen tack vare var unika, patenterade teknologi.

Var produkt ar en plattform dar anvandarna kan skapa, dela och spela dataspel. Det
ar enkelt for anvandarna, men bygger pa var avancerade och egenutvecklade tekno-
logi. Vi gor det mojligt for dataspelare att utan programmeringskunskaper skapa sina
egna spel och dela dem med andra.

Vi har lyckats gora var produkt enkel att anvanda och att dela genom en effektiv
streaminglosning. Vi borjade arbeta med var streaminglosning redan 2014 och ligger
mycket Idngt framme jamfort med spelindustrin. Var 16sning ar unik eftersom den
fordrar liten bandbredd i naten.

Var streaminglésning ar patentskyddad i USA och vi har ldmnat in patentansékningar
i EU, Kina och Japan. Vi lyckas dstadkomma den hoga effektiviteten genom att vi kan
komprimera datainformationen och distribuera den resurssnalt i naten. Det betyder
att det gar att skapa och dela spel hos oss aven med enkla former av uppkopplingar,
till exempel i datanat som ar byggda med 3G-teknik. For att anvanda var plattform
racker det med en bredbandshastighet pa 320 kb/s.




Vi har valt att satsa pa den har I6sningen eftersom det finns
flera fordelar med streaming. Den viktigaste ar att du inte
behover installera mjukvara pa din dator. Genom bara ett klick
kan du spela spelen hos oss. Du riskerar saledes inte att fa med
virus och programvaran behover inte vara kompatibel med din
hérdvara och operativsystem. Du behéver inte heller installera
om nadgon mjukvara nar det sker uppdateringar och férandring-
ar i de spel du vill spela.

En 3D-motor &r en mjukvara som underlattar for anvandaren att
skapa statiska eller rorliga 3D-modeller, alltsa tredimensionella
bilder som visas pa en bildskarm. Inom dataspelsbranschen
kallas ofta 3D-motorer for spelmotorer. Vi har skapat en 3D-
motor, eller spelmotor, som ar speciellt utformad for att gora
det enkelt for en amator att skapa dataspel via ett grafiskt
anvandargranssnitt. Det betyder att hos oss kan du skapa ett
spel utan att behova kunna programmera.

| december 2019 6ppnade vi for att spela spel hos oss pa mobiler.

An s& lange ar det bara majligt att bygga spelen pa PC.

Vi har en mycket hog kompetens inom datateknologi och
spelutveckling. Vi ar idag tolv heltidsanstallda samt tre hel-
tidskonsulter och fyra deltidskonsulter. Vara medarbetare
finns i Stockholm, Kerala i Indien, Malta, Paris och Sevilla.

Vi har gjort det mojligt for vara anvandare att importera
modeller fran spelet Minecraft. Minecraft skapades i
Sverige och har éver 100 miljoner anvandare. Bolaget
koptes av Microsoft for 2,5 miljard USD. Spelare som
har skapat nagot i Minecraft kan ladda upp det pa var
plattform och skapa och dela sitt eget spel.

Minecraftspelare gor idag videos av sina skapelser och
delar dem pa YouTube. Varje manad ses Minecraftsvi-
deos 1-5 miljarder gdnger pa YouTube. Flera av dessa
kreatorer har egna fans som foljer dem regelbundet.
Under slutet av 2019 har vi borjat samarbeta med dessa
Minecraft YouTubers.

Vi bérjade med YouTubers som har 20 000 - 300 000
foljare pa YouTube. De laddar upp sina Minecraftskapel-
ser pd var plattform och bjuder in sina foljare att besoka
deras varld hos oss. Vart mal ar att inleda samarbeten
med Minecraft YouTubers som har annu fler foljare. Ex-
empelvis har karaktaren StampyCat 9,3 miljoner foljare
och svenske Youtubern Pewdiepie med 100 miljoner
foljare har ocksa borjat skapa Minecraftkaraktarer.

Det har ar en viktig satsning eftersom var affarsmodell
bygger pa att vara anvandare sprider kunskapen om var
plattform i sina natverk och kanaler.

Med YouTubers ndr vi ut till deras manga foljare och
dessutom visar YouTubers hur roligt det ar att skapa,
dela och spela med Adventure Box.



ANVANDARNA

8

OVER EN MILJON BESOKARE

Vi har dver en miljon besdkare pa var webbplats varje manad.
Vara besokare ar spelentusiaster éver hela varlden som vill
skapa och dela sina egna unika spel. Vi fortsatter forstarka
anvandarupplevelsen och bygger nu en social plattform dar
vara anvandare kan diskutera och dela sina egna spel.

Vi har en stark tillvéxt i antalet besokare pa var webbplats. Sedan
augusti 2019 till och med februari 2020 har antalet besokare Okat
med 6ver 2 700 procent fradn 36 196 till 1 017 457. Samtidigt har
anskaffningskostnaden per bestkare minskat med 19 procent
frdn 0,26 SEK till 0,21 SEK. | augusti 2019 var kostnaden 8 SEK.
Antalet dtervandande anvandare har har 6kat med 592 procent
fran 33 723 i september 2019 till 233 404 i februari 2020 vilket
visar att var plattform ar attraktiv for spelarna.

Vara anvandare ar personer som spelar traditionella, professio-
nellt utvecklade dataspel och som vill utveckla sitt spelande och
bli kreativa genom att skapa egna spel. Manga vill ocksd interage-
ra med andra genom att dela sina spelvdrldar.

Tidigare har bara personer med programmeringskunskaper kun-
nat skapa sina egna spel och de som har kunnat konstruera spel
har mott hinder for att sprida dem. Hos oss kravs inga avancera-
de forkunskaper eller djupt datakunnande for att skapa och dela
spel. Vi fyller darfor ett viktigt behov hos dataspelsintresserade
genom att erbjuda ett anvandarvanligt, intuitivt granssnitt som in-
bjuder till kreativitet och som gor det latt att dela spelupplevelsen
med andra. Hos oss kan spelentusiaster konsumera, diskutera,
skapa och dela dataspel.

Eftersom var tjanst ar online kan vi mata varje relevant aspekt
av anvandarnas beteende. Vi har tydligt sett att anvandare som
publicerar och delar spel &r de mest lojala. Vi har darfor valt att
under 2020 bygga en social plattform for vara anvandare sa att
de lattare kan samverka och dela spel. Genom var agila utveck-
lingsmetod kan vi styra vara investeringar mot de omraden som
ger bast resultat.
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ANVANDARNA

VARA ANVANDARE FINNS OVER HELA VARLDEN
Vi har idag anvandare i nastan alla varldens lander.

TILLVAXT | ANTALET ANVANDARE
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== \Webbplatsbesokare == Antal atervandande anvandare == Antal visningar av reklam
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INTAKTSMODELLER

STADIG INTAKTSOKNING

Under hosten 2019 introducerade vi var forsta intaktsmodell
genom att borja visa reklambudskap pa var webbplats. Reklam-
intakterna vaxer stadigt - om an fran en g niva - vilket visar att

modellen fungerar ocksa for oss.

Véra intaktsmodeller ar val beprévade inom dataspelsbranschen.
| denna strategi ingar en intaktsmodell for varje niva av kund-
lojalitet. Den tillfalliga besdkaren bidrar till intékter genom att bli
exponerad for reklam medan mer aktiva anvandare darutéver
kan képa virtuella extratillbehér. An mer aktiva och lojala anvén-
dare kommer att erbjudas mojligheten att teckna ett abonne-
mang som ger speciella fordelar. Slutligen har vi anvandare
som sjalva tjanar pengar pé att skapa intakter at Adventure Box
genom intaktsdelning och de har personerna bedoéms bli vara
mest lojala anvandare.

En forutsattning for att vi ska kunna implementera intdktsmo-
dellerna ar att vi har en stabil bas av anvandare. Detta forut-
satter i sin tur att plattformen haller hog kvalitet och erbjuder
ett mervarde for anvandarna. Under vaéra forsta fem ar har vi
arbetat med att dstadkomma dessa forutsattningar. Parallellt
har vi utvecklat verktygen for att inféra olika intaktsmodeller
sa vi ar beredda att introducera dem nar vi bedomer det som
affarsmassigt relevant.

Hosten 2019 gjorde vi bedémningen att vi natt ett sddant antal
anvandare att vi kunde inféra reklam pd webbplatsen. Var plan
ar att alla fyra intéktsmodellerna ska vara pa plats hosten 2020.

REKLAMINTAKTER

Den parameter som, dtminstone pa kort sikt, styr potentialen
for reklamintékter ar antalet bestkare pa webbplatsen liksom
tiden anvandarna spenderar pa plattformen. Under slutet av
2019 och boérjan av 2020 har antalet visade reklambudskap
trappats upp och vi ska ocksa borja tillnandahalla rorligt reklam-
innehdll, vilket ger hogre intékter.
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BETALT INNEHALL

Redan 2017 implementerade vi interna betalningsmedel - vi
kallar dem Diamanter - pa plattformen samt en modell for att
kopa Diamanter for riktiga pengar. Betalningslésningar med
betalkort och Paypal finns fullt ut implementerade. Senast april
2020 kommer anvandarna att erbjudas saddana alternativ. An-
vandandet av modellen kommer att utdkas varsamt och under
noggrann uppfoljining, for att bevara intrycket av att plattformen
erbjuder attraktivt och rikt innehdll utan avgifter.

ABONNEMANG

Vi planerar ocksa att inféra ett abonnemangserbjudande som
vi kallar Adventure Box Academy. | Academy ska anvandarna fa
tillgang till fordjupade kunskaper och forbattrade forutsattning-
ar for att skapa spel pa plattformen. Det ska ocksa bli en métes-
plats for amatorspelutvecklare och professionella programme-
rare. | ovrigt erbjuder abonnemang mer funktionalitet och en
veckopeng av Adventure Box i form av Guld och Diamanter.

INTAKTSDELNING

Vi ser en stor tillvaxtpotential i att anvandare skapar spel som
delas med andra anvandare som i sin tur skapar nya spel. Spel
av hog kvalitet har stérre potential att inspirera andra anvan-
dare att utveckla egna spel. Darfor vill vi dela intakter med de
mest aktiva, kreativa och skickliga anvandarna for att pa sa satt
ge dem incitament att utveckla och dela spel av hog kvalitet. Vi
bygger dven ny funktionalitet som |ater anvandare ladda upp
och dela samt sdlja komponenter att bygga spel med.



LICENSMOJLIGHETER OCH KONSULTTJANSTER

En framtida maojlighet att skapa intakter ar genom B2B-samarbe-
ten i projektform, till exempel genom att vi utfér konsulttjanster
eller upplater plattformen pa licens. Ett sddant projekt skulle fill
exempel vara att nagon vill géra reklam genom att placera sin pro-
dukt inuti ett enkelt dataspel. Vi ser en langsiktigt stor potential

i att Oppna for integration med andra plattformar och spel.

Vi anvander redan idag Adventure Box for att hjalpa kunder
att skapa 3D-upplevelser online. Detta omfattar allt frdn sma
reklamspel till full 3D-webbdesign. Vi ser ocksa ett tkande
intresse for streaming fran spelbolag. Vi erbjuder darfor expertis,
teknologi samt licensiering av vart patent. Var teknologi kan
ocksd pa langre sikt komma att anvandas inom andra omraden
som ingenjorsvetenskap, 3D-printing och design.

BEPROVAD AFFARSMODELL
INTJANARE
ABONNENTER
DAGLIGA
TILLFALLIGA
% INTAKTSDELNING
ACADEMY

SPELINNEHALL

REKLAM

Hosten 2020 ska alla fyra intaktsmodeller vara introducerade pa
var webbplats.

INTAKTSMODELLER
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MARKNADEN

STOR OCH SNABBT
VAXANDE MARKNAD

Den globala marknaden for dataspel ar stor och vaxer fort.
Marknaden beraknas enligt analysforetaget IDG vaxa med
12 procent per ar och varderas till 190 miljarder USD 2023.
Vér starka tillvaxt i antalet anvandare visar att det finns
manga personer som vill skapa sina egna dataspel.

Marknaden for dataspel ar atta ganger storre &n marknaden Det ska jamforas med Google Stadia som kraver minst 10 Mb/s.
for online musik och dubbelt sd stor som marknaden fér online Det betyder att vi teoretiskt kan nd alla de 4,5 miljarder personer
video. Vi vill bli den globalt ledande plattformen for skapande som idag har tillgang till internet.

och delning av amatdrskapande dataspel. Den har marknaden
ar under uppbyggnad eftersom det inte funnits effektiv, anvan-
darvanlig teknologi. Vi har med var patenterade teknologi hittat
|6sningen for att spelen ska kunna streamas vilket dppnar for
att manga ska kunna skapa egna spel.

Det finns idag etablerade aktdrer som erbjuder spelare att
skapa egna spel. Vi anser emellertid att var teknologi har flera
fordelar, till exempel att den inte kraver att spelen laddas ner.
Vi tror ocksa att det finns en stor potential pa kontinenterna
dar de andra aktérerna har begransad narvaro.

Var streamingteknologi innebér att det inte kravs mycket band-
bredd eller dyra speldatorer for att skapa spel pa var plattform.
FOr att streama hos oss kravs inte mer an 350 kb/s i bandbredd.
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MARKNADEN

VI UPPSKATTAR ATT MARKNADEN FOR DELNING AV DATASPEL VARDERAS TILL 7 MILJARDER USD

Professionella

Amatorer YouTube

*Adventure Box uppskattning

Marknaden for delningsplattformar for video, musik och spel
kan delas upp i tva segment: innehall skapat av professionella

+ och innehdll skapat av amatorer. Inom spelsegmentet finns
Steam dar spelare kan ladda ner spel som utvecklats av profes-
sionella aktorer. Vi gor bedémningen att vi med var patenterade

teknologi ska kunna ta en position inom segmentet spel skapade
av amatorer. Var ambition ar att forandra dataspelsbranschen
pa samma satt som YouTube forédndrade TV- och musikindustri-
erna. Vivill gora det p& samma satt som YouTube - genom att
gora dataspelarna till spelkreatorer och delare av dataspel.

+

*




AKTIEN OCH AGARE

OVER 700 NYA AKTIEAGARE

Adventure Box aktie handlas p& Nasdaq First North Growth
Market sedan den 2 december 2019. Den 31 december 2019
hade bolaget 289 aktiedgare och i februari 2020 passerade vi

dver 1 000 aktieagare.

Forsta handelsdagen den 2 december 2019 var 6ppningskursen
7,00 SEK. Arets sista handelsdagen var stangningskursen 3,84
SEK. Nasdaq Stockholm matt med indexet OMXS PI 6kade
under samma period med 3,6 procent.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ar 914 240 SEK, fordelat pd 9 142 400 aktier med
ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Vid bolagsstam-
ma far varje rostberéttigad rosta for det fulla antalet innehavda
eller foretradda aktier utan begrasningar i rostratten. Samtliga
aktier ger lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och resultat. Vid

en eventuell likvidation av bolaget har aktiedgare ratt till andel av
overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Samtliga aktier ar fritt dverlatbara, med forbehall for vissa
begransningar enligt nedan under rubriken "Avtal om lock-up”.
Det foreligger savitt styrelsen kanner till inga aktiedgaravtal eller
motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande 6ver bolaget.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med ak-
tiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Under rakenskapsaret har sju nyemissioner genomforts vilka
inbringat totalt knappt 25,9 MSEK i nytt eget kapital. Infor
upptagandet av handel pa Nasdaq First North Growth Market
genomfordes en split pa 1:5. Bolaget har ocksa genomfort tva
fondemissioner for att 6ka aktiekapitalet till dver 500 TSEK infor
upptagandet av handel och for att erhalla ett kvotvarde om 0,10
SEK per aktie. Av bolagsbeskrivningen som upprattades i sam-
band med listningen framgar aktiekapitalets utveckling sedan
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bolaget bildades 2014. Bolagsbeskrivningen finns pa webbplatsen
corp.adventurebox.com.

BEMYNDIGANDE OM NYEMISSION

Vid extra bolagsstamma den 9 juli 2019 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att vid ett eller flera tillféllen fore nédstkommande
arsstamma besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibler mot kontant betalning eller betalning genom
kvittning eller apportegendom. Styrelsen far vid beslut om emis-
sion awvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Om emission be-
slutas med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt far antalet
aktier som emitteras sammantaget inte dverstiga 20 procent av
antalet aktier i bolaget. Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att styrelsen ska kunna resa rorelsekapital och
knyta nya intressenter till verksamheten.

INCITAMENTSPROGRAM

Styrelsen har, efter bemyndigande av drsstamman, beslutat om
tre optionsprogram riktade till anstallda, konsulter och styrelse-
ledamoter.

Optioner A

En teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie till
en kurs om 9,40 SEK per aktie till och med den 31 maj 2020. Det
totala antalet teckningsoptioner uppgar till 78 900 av vilka 31 560
aterkopts av bolaget. Vid full teckning inbringar teckningsoptio-
nerna 2 224 980 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka
0,52 procent.

Optioner B

En teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie
till en kurs om 20,00 SEK per aktie till och med den 1 oktober
2020. Det totala antalet teckningsoptioner uppgar till 110 110.
Vid full teckning inbringar teckningsoptionerna 2 202 200 SEK,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,19 procent.



AKTIEN OCH AGARE

CERTIFIED ADVISER ISIN-kod
FNCA Sweden AB SE0012955276
Box 5807

102 48 Stockholm Kortnamn ADVBOX

info@fnca.se
08-528 00 399

Optioner C DE STORSTA AKTIEAGARNA 31 DECEMBER 2019

En teckningsoption berattigar till teckning av en ny stamaktie Agare Antal aktier Agarandel, %

till en kurs om 9,40 SEK per aktie till och med den 9 maj 2022. - -

Det totala antalet teckningsoptioner uppgar till 286 500. Vid Christopher Kingdon 838395 9.2

fullteckning inbringar teckningsoptionerna 2 693 100 SEK, vilket Cléo Hayes McCoy 838 395 9.2

motsvarar en utspadning om cirka 3,04 procent. Professionell Agarstyrning 557 650 6,1
i Sverige AB

FINANSIERINGSPROGRAM L And 477 620 <5

Extra bolagsstamma den 9 juli 2019 beslutade att emittera uorang ndreassen '

hogst 2 613 750 teckningsoptioner. Tva teckningsoptioner be- Ovriga 6439 340 703

rattigar under perioden 1 november 2019-30 september 2021 Totalt 9 142 400 100,0

till teckning av en ny aktie. Under perioden 1 november 2019-31
mars 2020 beréttigar tva teckningsoptioner till teckning av en
aktie till en kurs om 10 SEK per aktie. Under perioden 1 april
2020-30 september 2021 beréttigar tva teckningsoptioner till
teckning av en aktie till en kurs om 16 SEK per aktie. Vid full
teckning inbringar teckningsoptionerna mellan 13 068 750 SEK
och 20 910 000 SEK genom att 1 306 875 nya aktier emitteras,
vilket motsvarar utspadning om cirka 12,51 procent.

AVTAL OM LOCK-UP

Styrelse och ledning har forbundit sig att inte utan skriftligt med-
givande avyttra sitt direkta och/eller indirekta dgande i Aventure
Box under en period om tolv m&nader fran forsta handelsda-
gen. Avtalet kan dock frdngas om aktier avyttras enligt villkoren i
ett offentligt uppkdpserbjudande avseende Bolagets aktier eller
om awyttring sker av tilldelade emissionsratter och inlésenratter.
Om det finns synnerliga skél, far ytterligare undantag medges.

LIKVIDITETSGARANT

Bolaget har ett avtal med ABG Sundal Collier ASA ("ABGSC")
enligt vilket ABGSC agerar likviditetsgarant i bolagets aktie avse-
ende handeln pa Nasdaq First North Growth Market.

UTDELNINGSPOLICY

Nagon utdelning avses inte att lamnas de narmaste aren.
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FINANSIELLT RESULTAT

INVESTERINGAR | PRODUKTEN
OCH MARKNADSFORING

Under rakenskapsaret har vi investerat i bade var unika produkt
och marknadsforing for att oka tillvaxten i antalet anvandare.

Nettoomsattningen uppgick till 30 TSEK (139). Rorelsekostna-
derna steg till 12 713 TSEK (2 356), huvudsakligen till foljd av att
Okat antal programmerare liksom marknadsféringskostnaderna
och att aktierna upptagits for handel pa Nasdaq First North
Growth Market.

RESULTAT

Rorelseresultatet uppgick till -9 908 TSEK (714). Forsamringen
beror pa 6kade rorelsekostnader och forandrade aktiverings-
principer. De nya aktiveringsprinciperna infordes 1 januari 2019
och innebadr att endast direkta utvecklingsutgifter aktiveras och
inga marknadsforingsutgifter aktiveras. Resultateffekten av for-
andrade aktiveringsprinciper uppskattas till drygt 5 MSEK.

Periodens resultat uppgick till -10 138 TSEK (-753). Resultat per
aktie var -1,96 SEK (-0,70).

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -7 873
TSEK (-543), huvudsakligen till foljd av 6kade rorelsekostnader.

Investeringar i utvecklingsprojekt uppgick till 6 336 TSEK (4 146).
Okningen beror pé& 6kade satsningar pa utvecklingen av bola-
gets produkt. Under perioden 6kade antalet programmerare
fran tre till fem samtidigt som anlitandet av konsulter tkade.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 24 600
TSEK (4 942). Under rakenskapsaret genomfordes sju nyemis-
sioner om totalt 25 874 TSEK (5 446). Den storsta nyemissionen
skedde i juni 2019 och uppgick till cirka 20 665 TSEK. Amortering-
ar har skett p& ldnen frdn Almi Féretagspartner Uppsala AB (Almi)
och Uppsala Innovation Centre AB (UIC) med 1 274 TSEK (504).
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EGET KAPITAL
Eget kapital uppgick den 31 december till 32 059 TSEK (16 323).
Okningen beror huvudsakligen p& nyemissionerna.

SKULDER

Langfristiga skulder uppgick 31 december till 655 TSEK (1 929)
och kortfristiga till 3 733 TSEK (1 260). De |&ngfristiga skulderna
bestar dels av krediter frdn Almi pa 555 TSEK (1 023) och ett
lan fran UIC pa 100 TSEK (326). De kortfristiga rantebarande
skulderna avser kortfristiga del av kreditskulder till Almi pa 324
TSEK (357) och UIC p& 150 TSEK (150).

LIKVIDA MEDEL
Den 31 december uppgick likvida medel till 10 706 TSEK (245).
Okningen beror till stérsta delen pa nyemissionerna.

SKATTEMASSIGA UNDERSKOTT

Bolagets nuvarande verksamhet forvantas initialt innebara
negativa och skattemdassiga underskott. De skattemassiga un-
derskotten uppgick den 31 december till 12 427 TSEK.

FORLANGT RAKENSKAPSAR

Bolaget har forlangt rakenskapsar som omfattar perioden
1 september 2018-31 december 2019. Balansraknings-
siffrorna ar for 2019 per 31 december och for jamforelse-
perioden per 31 augusti 2018.




FINANSIELL UTVECKLING | SAMMANDRAG

TSEK om inte annat anges

16 manader
1 sept-31 dec 2018/2019

FINANSIE RESU

12 manader
1 sept-31 aug 2017/2018

Nettoomsattning

Ovriga rorelseintikter
Rérelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
inklusive investeringar i utvecklingsutgifter

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar

Likvida medel

Eget kapital

Skulder

Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK
Avkastning pa eget kapital, %
Soliditet, %

Antal anstallda vid periodens slut

30

395
-12713
-9908
-10 138
-10 138
-14 209

-6 336

10 706
32059
4388
-1,96
3,51
neg
88

9

139
94

-2 356
-714
-753
-753
-4 689

4146

245
16 323
3189
-0,70
1,78
neg
83

5
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STYRELSE
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STYRELSE

PETER LONNQVIST
Styrelseordforande sedan 2014.

Fédd: 1953.

Utbildning: BBA, Handelshogskolan,
Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseleda-
mot i Cambista AB, Vision & Lonsamhet

i Stockholm Aktiebolag och Fastighets
AktieBolaget Drevet. Styrelseordférande i
Deer Meadow Consulting AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren:
Styrelseordférande i Aktiebolaget Biggans
Produkter.

Ovrig relevant erfarenhet: Lang erfa-
renhet av styrelsearbete, bland annat
som styrelseordférande inom tva spelbo-
lag och Venture Capital-bolaget Foretags-
byggarna Business Builders AB.

Aktieinnehav: 377 500 inklusive 100 000
aktier via det delagda bolaget Cambista
AB och 2 500 via det heldgda bolaget
Vision och Loénsamhet AB.

Optionsinnehav: 72 800.
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LORANG ANDREASSEN
Styrelseledamot sedan 2076.

Fédd: 1956.

Utbildning: Diplomerad marknadseko-
nom, Berghs School of Communication,
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i In-
tergalaxy Group Sweden AB, Investment
& Consulting letcon AB och Design of
Europe Invest AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren:
Styrelseordférande i Design of Europe
Invest AB.

Ovrig relevant erfarenhet: Entrepre-
nor inom retail samt mer &n 20 ar inom
spelbranschen.

Aktieinnehav: 477 620.
Optionsinnehav: 25 000.

STAFFAN EKLOW
Styrelseledamot sedan 2018.

Fédd: 1957.

Utbildning: Juristexamen och ekonom-
examen, Stockholms Universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande

i Vobling AB, Virtual Brains AB, Bublar
Group AB (publ), Modern Care Initiati-
ves AB och Bublar Group Optioner AB.
Styrelseledamot i Lennart Nilsson Pho-
tography AB, MedlingsCentrum Sverige
AB, Eklow Business Law AB och Nliven
Technology AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren:
Styrelseordférande i Onside TV-Produc-
tion AB, Onside Arena Productions, BellPal
AB och Exformation Care AB. Styrelseleda-
mot i Solvalla Utvecklings AB, HDR Sweden
AB, K41 Holding AB och Aktiebolaget
Solvalla Travbana.

Ovrig relevant erfarenhet: 30 &rs erfa-
renhet som afférsjurist inom advokatbyra
och bolag. Har varit chefsjurist pa TV4
och Managing Partner pa Advokatfirman
Lindahl.

Aktieinnehav: 7 500.
Optionsinnehav: 25 000.



STYRELSE

CHRISTINE RANKIN
Styrelseledamot sedan 2018.

Fédd: 1964.

Utbildning: BSc och BA, Stockholms
Universitet.

Ovriga uppdrag: Head of Corporate
Control, Veoneer AB.

Tidigare uppdrag senaste fem aren:
Styrelseledamot i Come On Stockholm
AB, Cherry Spelgladje AB och Spotify
Sweden AB.

Ovrig relevant erfarenhet: CFO i Cherry
AB (publ) och interim ekonomichef i
Serneke AB.

Aktieinnehav: 2 500.

Optionsinnehav: 25 000.

STYRELSENS OBEROENDE

Styrelseledamot

CHRISTOPHER KINGDON
Styrelseledamot och VD sedan 2014.

Fédd: 1967.

Utbildning: MSc, Kungliga tekniska
hogskolan och MBA, Handelshdgskolan
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Suppleant Cavalio AB.
Tidigare uppdrag senaste fem aren: -

Ovrig relevant erfarenhet: Erfarenhet
av startups sedan 20071, bland annat
Mobile Position AB, Signalsoft Inc, Dotify
AB, Networks In Motion Inc och Plotagon
AB. Christopher har som intraprendr
skapat en produktlinje hos Ericsson. Han
har dven erfarenhet som innovatér inom
positionsbaserade tjanster och teknologier,
vilket lett till ett flertal patent.

Aktieinnehav: 838 395. Efter forvarv i
mars 2020 uppgar innehavet till 885 548.

Optionsinnehav: 45 020.

Oberoende i férhallande till
bolaget och bolagets ledning

CLAES KALBORG
Styrelseledamot sedan 2019.

Fédd: 1962.

Utbildning: Diverse utbildningar pa
Stockholms Universitet och IHM Business
School, Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseleda-
mot i Barn Storm Media AB och Bodiam
AB. Styrelseledamot i Sentinella Aktiebo-
lag, Non Violence Licensing AB, Flexion
Mobile PLC London, och Kidoz Inc.

Tidigare uppdrag senaste fem aren: VD
och styrelseledamot i Grow Licensing AB.

Ovrig relevant erfarenhet: Chef for
Global Licensing i Rovio Entertainment
Ltd. (Angry Birds) och King.com Ltd
(Candy Crush).

Aktieinnehav: 103 780 inklusive 51 815
aktier via det helagda bolaget Barn Storm
Media AB.

Optionsinnehav: -

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare

Peter Lonnqvist
Lorang Andreassen
Staffan Eklow
Christine Rankin
Christopher Kingdon
Claes Kalborg

Ja
Ja
Ja
Ja
Nej
Ja

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Ja
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CHRISTOPHER KINGDON CLEO HAYES-MCCOY
VD sedan 2014. CTO sedan 2014.
Presenteras narmare pd sidan 19. Foédd: 1980.

Utbildning: BSc matematik, Trinity
University.

Ovrig erfarenhet: Byggde sin forsta
3D-motor till Stanfords partikelaccelerator.

Aktieinnehav: 838 395 inklusive 700 000
aktier via det helagda bolaget Robert
O'Leary Consulting.

Optionsinnehav: 45 020.
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DAN GREENING
COO sedan 2019.

Fodd: 1959.

Utbildning: PhD Computer Science,
UCLA.

Ovrig erfarenhet: Har grundat och sélt
tre bolag i Silicon Valley. Har flyttat till
Sverige for att "bygga nasta Spotify”.

Aktieinnehav: 145 000 via det heldgda
bolaget Senex Rex LLC.

Optionsinnehavt: 52 780.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

DMITRII SAPELKIN
Product Manager sedan 2017.

Fédd: 1975.

Utbildning: CAD ingenjor, St Petersburg.

Ovrig erfarenhet: Designat dataspel
sedan 2005 at Electronic Arts, Oberon
Media, Activision och Midway.

Aktieinnehav: -

Optionsinnehav: 22 510.

RICKARD RIBLOM
CMO sedan 2018.

Fédd: 1972.

Utbildning: Kurser vid Kungliga tekniska
hogskolan, Stockholm och Handelshog-
skolan, Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Lett online marknads-
foring for 4 foretag. Tidigare management-
konsult.

Aktieinnehav: 1 500.
Optionsinnehav: 25 000.

HANS RICHTER
CFO sedan 2019.

Fédd: 1949.

Utbildning: Fil kand Stockholms
Universitet, MBA Uppsala Universitet.

Ovrig erfarenhet: Hans Richter har verkat
som business controller/CFO pa en rad
foretag; Beijerinvest, Vick Scandinavia,
Wrigley Chewinggum, Huddinge Univer-
sitetssjukhus, Pharmacia Biosensor AB,
Vice President Finance: Ervacogruppen AB,
Albihns Patentbyra AB, CEO AB Nackahem.

Aktieinnehav: 2 400.

Optionsinnehav: -

ADVENTURE BOX TECHNOLOGY - ARSREDOVISINING 2019

21



FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelse och verkstallande direktor i Adventure Box Technology
AB (publ) org. nr 556963-6599 lamnar harmed arsredovisning for
det forlangda rakenskapsaret 2018-09-01 - 2019-12-31.

VERKSAMHET

Adventure Box Technology AB (publ) bildades under 2014.
Bolaget driver den operativa verksamheten med kontor och
utvecklingsverksamhet i Stockholm och har under 2019 syssel-
satt nio personer.

Adventure Box utvecklar och kommersialiserar en webbplats dar
dataspelare latt kan skapa och dela 3D-spel online. Plattformen
ar anvandarvanlig och det ar enkelt att streama spel tack vare
bolagets unika patenterade teknik.

Aktien handlas pa Nasdaq First North Growth Market och antalet
aktieagare uppgick i februari 2020 till cirka 1 000.

FNCA Sweden AB ar Adventure Box Technology s Certified
Adviser.

BOLAGSUPPGIFTER

Adventure Box Technology AB (publ) (org nr 556963-6599) ar ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Stockholm. Bolagets aktier
ar registrerade pa Nasdaq First North Growth Market. Adressen
till huvudkontoret ar Brannkyrkagatan 71, 118 23 Stockholm.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

Bolagets verksamhet sker huvudsakligen i Sverige.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Omsattning, resultat och kassafléde

Bolagets nettoomsattning uppgick till 30 TSEK ( 139 TSEK). Netto-
resultatet uppgick till - 10 138 TSEK (-753 TSEK) eller -1,96 SEK
(-0,70 SEK) per aktie for perioden. Kassaflode frdn den I6pande
verksamheten inklusive investeringar i utveckling uppgick for
perioden till - 14 209 TSEK (-4 689 TSEK) eller - 2,73 SEK (-4,38
SEK) per aktie.
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INVESTERINGAR

Investeringar i utveckling
Under aret har bolaget investerat 6 336 TSEK (4 146 TSEK)
i utveckling av bolagets spelplattform.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick vid drets utgang till 10 706 TSEK
(245 TSEK). Det egna kapitalet i bolaget var vid arets utgdng
32 059 TSEK (16 323 TSEK) och soliditeten var 88% (84%).

LIKVIDA MEDEL

Den 31 december uppgick bolagets likvida medel till 10 706 TSEK
(245 TSEK), 0kningen beror till storsta delen pa nyemissioner.
Adventure Box genomforde under perioden emissioner om
knappt 26 MSEK for att finansiera utveckling och marknadsforing.
Kassabehallningen uppgick till drygt 10 Mkr vid periodens utgang.
Bolaget beddmer att det finns en stor global kommersiell potential
men kan inte med sakerhet forutse intaktsnivaerna. Darfor
kommer utfallet av intaktsgenerering direkt paverka bolagets
framtida kapitalbehov. Styrelsen bedémer det som avgorande
att bolaget formar generera intakter, annars ar inte det befintliga
rorelsekapitalet tillrackligt under de kommande tolv manaderna.
Om intakterna inte utvecklas i enlighet med styrelsens bedoém-
ningar behover bolaget dvervaga atgarder inklusive ytterligare
kapitalanskaffningar. Det finns ett stort intresse att investera

i bolaget vilket gor att styrelsen bedémer mojligheterna som
goda att skaffa ytterligare finansiering. Styrelsen har mandat fran
arsstdmman att emittera aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner for att kunna hantera finansieringsfragan.



MILJO OCH ANSVAR

Adventure Box verksamhet medfor inga sarskilda miljorisker och
kraver inte ndgra sarskilda miljérelaterade tillstand eller beslut
frdn myndigheter. Adventure Box beddmer att bolaget bedriver
sin verksamhet enligt tillampliga halso- och sakerhetsregler samt
erbjuder sina anstallda en sdker och sund arbetsmiljo.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
- Under perioden har sju nyemissioner genomforts vilka sam-
mantaget inbringade knappt 25,9 MSEK i nytt eget kapital.

- Bolaget listades pa Nasdaq First North Growth Market den
2 december 2019.

« Infor listningen har en split pa 1:5 genomforts, och antalet
aktier ar efter genomfoérd uppdelning 9 142 400.

- Bolaget har genomfort tva fondemissioner, dels for att dka
aktiekapitalet till dver 500 TSEK infor listning av bolaget aktie
pa Nasdaq First North Growth Market dels for att erhélla ett
kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.

+ En marknadskampanj med engelska Minecraft YouTubers
genomfordes under december. De spel de lyfte fram fick
hogst andel aterkommande besokare.

- Stod for mobila enheter introducerades i manadsskiftet
november-december 2019

« Under hosten sag bolaget en kraftig tillvaxt i antalet anvandare
och allt fler bevis pa en fungerade reklammodell

VASENTLIGA HANDELSER EFTER

RAKENSKAPSARETS SLUT

+ Adventure Box och PPW Sports & Entertainment (HK) Limited
har tecknat en avsiktsforklaring ("Joint Venture Term Sheet
Proposal”) for att bilda ett joint venture-foretag i Hong Kong som
ska utveckla, lokalisera och distribuera Adventure Box-plattfor-
men i Folkrepubliken Kina, Hong Kong, Macau och Taiwan.

FORVALTNINGSBERATTELSE

CoVID-19

Adventure Box foljer noga spridningen av COVID-19 over
varlden. Vi har sakerstallt att verksamheten fortsatter att fungera
friktionsfritt. Bland annat arbetar alla medarbetare hemifran.
Medarbetarna finns i fem lander varfor virtuella moten och
distansarbete redan ar etablerade arbetsmetoder.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (SEK)
Till drsstammans forfogande finns foljande fria medel och arets
resultat i bolaget.

SEK
Overkursfond 43738 049
Balanserade resultat -17 441724
Arets resultat -10 138 196
Summa fritt eget kapital 16 158 129
Styrelsen foreslar att drets resultat balanseras i ny rakning.
Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:
Overkursfond 43738 049
Balanserade resultat -27 579 920
Summa fritt eget kapital 16 158 129

Betraffande bolagets resultat och stallning i dvrigt hanvisas till
efterféljande resultat-, balansrakningar och kassaflddesanalyser
med tillhérande tilldaggsupplysningar och noter.

FORVANTADE FRAMTIDSUTSIKTER

Adventure Box verkar i en tillvaxtmarknad med en unik, paten-
terad teknologi. Bolaget erbjuder en webbplats dar dataspelare
enkelt kan skapa och dela 3D-spel online. Bolaget har begynnande
bevis pa intjaningsférmaga och ser ett dkande antal bestkare pa
sin webbplats samt har borjat introducera fler intaktsmodeller.
Sammantaget gor styrelsen beddmningen idag att Adventure
Box forvantas ha goda framtidsutsikter.

ADVENTURE BOX TECHNOLOGY - ARSREDOVISINING 2019
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RISKER
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RISKER

Adventure Box verksamhet och Iénsamhet paverkas av en rad
yttre och inre faktorer, vilka kan paverka bolaget i storre eller
mindre omfattning. Adventure Box gor en kontinuerlig bedom-
ning av vilka risker bolaget ar utsatt for liksom sannolikheten for
att de intraffar och vilken paverkan de skulle kunna ha pa verk-
samheten. Bolaget hanterar riskerna dels genom forebyggande
atgarder, dels genom handlingsplaner for riskhantering. De risker
bolaget ar utsatt for kan delas in i tva kategorier: bransch- och

verksamhetsrelaterade risker och finansiella risker.

BRANSCH- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Kommersialisering

Bolaget bildades 2014 och har ingen bevisad intjaningsformaga.
Bolaget ar beroende av framgangsrik kommersialisering av sin
plattform fér skapande och delning av datorspel. Framst ar bola-
get beroende av att antalet anvandare av plattformen 6kar och
att anvandarna skapar spel som de i sin tur delar med andra an-
vandare. Kommersialiseringen ar dven beroende av att bolagets
intaktsmodeller &r val anpassade for plattformen sd att intakter
genereras. Skulle en kommersialisering misslyckas riskerar bola-
gets intakter att inte kunna oka till en niva dar bolaget ar l6nsamt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: hog.

Bedomd negativ paverkan pa resultatet till foljd av uteblivna
intakter om risken intraffar: hog.

Patentskydd

Bolaget ar beroende av att behdlla patentskydd for teknologin som
anvands i plattformen. S&dant skydd uppnas med stod av imma-
terialrattslig lagstiftning och avtal. Det finns en risk att bolaget inte
kommer att kunna behalla patentskyddet. For det fall tredje part
skulle inneha, eller pasta sig inneha, patent som omfattar samma
|6sning eller teknologi som bolagets, kan bolaget tvingas driva
réttsliga processer, aven internationellt, for att fa faststallt om kom-
mersialisering av en plattform eller teknologi ar mojlig. Bolaget kan
aven tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, for det
fall tredje part skulle bedémas gora intrang pa patent tillhérande
bolaget. Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. Bo-
laget riskerar aven att forlora sddana processer, vilket kan innebara
att bolagets ratt till patentet upphdr. Alternativt kan bolaget tvingas
inga licensavtal pa ekonomiskt oférdelaktiga villkor, eller inte ha
mojlighet att tillampa vissa forfaranden pa den erbjudna program-
varan. Samtliga dessa faktorer kan medfora en vasentlig negativ
inverkan pa bolagets resultat till foljd av 6kade kostnader.
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Bedomd sannolikhet att risken intraffar: 1ag.

Bedomd negativ paverkan pa resultatet om risken intraffar: hog.

Konkurrensutsatt marknad

Bolaget ar i en tidig fas och &r beroende av att behalla och vinna
marknadsandelar for sin plattform fran konkurrerande pro-
dukter. Flera av bolagets konkurrenter har storre ekonomiska
resurser, marknadsféringsresurser och resurser for forskning
och utveckling, vilket innebér att konkurrensen ar hard och
utmaningen for bolaget stor. Om bolaget inte lyckas behdlla och
vinna marknadsandelar riskerar resultatet att paverkas negativt
till foljd av lagre intakter. Konkurrensen kan aven bidra till Iagre
priser och minskad efterfrédgan pa bolagets plattform och dar-
med férsamrad marginal for bolaget. Om dessa risker forverkli-
gas kan det ha en negativ inverkan pa bolagets resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhog.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat om risken intraffar: medelhdg.

Behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar i viss man personuppgifter,
exempelvis i forhallande till anstallda och kunder. Vid behand-
ling av personuppgifter ar det av stor betydelse att bolagets
behandling av personuppgifter sker i 6verensstammelse med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempelvis uppstélls krav pa
att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandling-
en och att den sker pa ett satt som inte ar oférenlig med det
andamal som gallde nar personuppgifterna samlades in. Om
bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling eller om bolaget
utsatts for intrang eller p& annat satt av misstag bryter mot till-
lamplig dataskyddslagstiftning, riskerar bolaget bland annat ska-
destandskrav for den skada och kréankning som uppstar darav.



Det finns en risk att de atgarder som bolaget vidtagit for att
sakerstdlla efterlevnad av dataskyddsférordningen (Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2016/679) ("GDPR"), eller
annan tilldmplig dataskyddslagstiftning, ar otillrdckliga, vilket
kan medfora stora kostnader for bolaget. Det finns dven en risk
for att ansvariga tillsynsmyndigheter enligt GDPR kommer att
tillampa eller tolka kraven enligt GDPR olika, vilket kan medféra
svarigheter for bolaget att utforma principer gallande hante-
ringen av personuppgifter, vilket i sin tur kan resultera i hogre
kostnader och krava mer resurser fran bolagsledningen. Om
bolaget inte hanterar personuppgifter pa ett satt som uppfyller
gallande krav avseende hantering av personuppgifter, inklusive
GDPR, kan det f& en negativ paverkan pa bolagets och resultat
genom Okade kostnader.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: 1ag.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets resultat om risken intraf-
far: medelhog.

Regulatoriska risker

Bolaget ska tillampa och félja lagar och regler pa ett antal lokala
marknader, exempelvis avseende mobiloperatérsbaserade be-
talningar, hantering av slutanvandardata samt den amerikanske
Child Online Protection Act ("COPA"). Skulle bolaget bryta mot
nagra av dessa lagar och regler sa kan det fa en negativ paver-
kan pa bolagets verksamhet (till exempel genom forelaggande
fran myndighet) och resultat (genom 6kade kostnader).

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: 13g.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets verksamhet och resultat
om risken intraffar: medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget &r beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon av
dessa nyckelpersoner skulle Idmna bolaget skulle det ha en ne-
gativ paverkan pa plattformsutvecklingen och bolagets framtida
utveckling. For att bolaget ska utvecklas maste kvalificerad per-
sonal rekryteras. Om kvalificerad personal skulle Iamna bolaget
och bolaget inte lyckas rekrytera kvalificerad personal kan det
paverka verksamheten negativt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: 1ag.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets verksamhet om risken
intraffar: medelhog.

Risker relaterande till kundinbetalningar

En viktig del av bolagets verksamhet ar att hantera betalningar

i distribuerade spel. Detta gor bolaget sarbart for systemfel,
dataintrang, datavirus eller liknande och 6kar dess beroende av
fungerande IT-sdkerhet. Hanteringen av betalningar okar ocksa
bolagets beroende av valfungerande efterlevnad av tilldmpliga
lagar och forordningar. Om nagon av dessa risker realiseras kan
det paverka bolagets resultat negativt genom 6kade kostnader.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: 1ag.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets resultat om risken intraf-
far: medelhog.

Risker relaterande till open source

Vid felaktigt utnyttjande av programvara som omfattas av sa kallade
open source-licenser foreligger en risk for begransningar i
majligheten att kommersialisera [6sningar, risk for att bolagets
ensamratt till programvara upphor, liksom en risk for att bolaget
blir skyldig att tillhandahalla kallkod till tredje parter. | handelse
av att immaterialrattsliga forpliktelser paverkar Adventure Box
kommer detta att paverka bolagets verksamhet och, till foljd av
uteblivna intakter eller 6kade kostnader, resultat negativt.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Iag.

Bedomd negativ paverkan pad bolagets verksamhet och resultat
om risken intraffar: medelhog.

Beroende av vélfungerande IT-system

For att bolaget ska kunna bedriva sin verksamhet ar det beroende
av effektiv och oavbruten drift i olika IT-system. Om det skulle
uppkomma omfattande haveri eller andra driftstérningar i
IT-systemen kan det paverka bolagets mojligheter att bedriva
verksamheten bland annat i forhallande till distribution av sin
plattform, spelutveckling, férsaljning och fakturering. Om dessa
risker intraffar kan det ha en negativ inverkan pa bolagets verk-
samhet och resultat.

Bolaget I6per risk att utsattas for dataintrang, virusspridning och
andra typer av brottslighet kopplade till IT-verksamhet. Sddana
aktiviteter kan komma att negativt paverka webbplatser, orsaka
systemfel och verksamhetsavbrott samt skada utrustning sa
som datorer och liknande hos bolaget, dess kunder och slutan-
vandare. Sddana brottsliga aktiviteter, eller bolagets oférmaga
att hantera sddana aktiviteter, kan medféra kostnader och ha
skadlig effekt pa bolagets renommeé, vilket kan ha en negativ
inverkan pa bolagets verksamhet och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: lag.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets verksamhet och resultat
om risken intraffar: medelhog.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansieringsbehov

Bolagets styrelse och ledning utvarderar Idpande det framtida
kapitalbehovet och vilka finansieringsalternativ som finns. Bo-
lagets beddmning ar att nuvarande finansiering dr tillracklig for
att bedriva verksamheten i planerad omfattning de ndrmsta tolv
manaderna. Trots bolagets nuvarande beddmning av finansie-
ringen finns risk att det i framtiden uppkommer kapitalbehov
och finansieringsrisker i bolaget. Bolaget kan i framtiden behova
soka ytterligare finansieringsalternativ, vilket medfor en risk

att sddan finansiering sker pa fér bolaget oférdelaktiga villkor
eller inte alls kommer till stand. Om bolaget inte lyckas sékra
finansieringsalternativ pa for bolaget fordelaktiga villkor, eller om
finansiering inte alls kommer till stand, kan det ha en negativ in-
verkan pa bolagets resultat, genom hogre finansieringskostnader,
och finansiella stallning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: medelhog.

Bedomd negativ paverkan pa bolagets resultat och finansiella
stallning om risken intraffar: hog.

RISKER
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RESULTATRAKNING

16 manader
1 sept -31 dec

12 manader
1 sept - 31 aug

TSEK Not 2018/2019 2017/2018
Adventure Box Technology AB

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 2 30 139
Aktiverat arbete for egen rakning 2380 1409
Ovriga rérelseintakter 3 395 94
Summa rorelsens intakter 2 805 1642
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4,5 -5133 -399
Personalkostnader 6,7,8 -7 150 -1 955
Avskrivningar -430 2
Summa rorelsens kostnader -12713 -2 356
Rorelseresultat -9 908 -714
Resultat fran finansiella investeringar 9

Resultat fran andelar i koncernforetag -63 0
Resultat vid forsaljning av kortfristiga placeringar -6 -23
Nedskrivningar av finansiella kortfristiga placeringar 0 -16
Rantekostnader och liknande resultatposter -161 0
Finansnetto -230 -39
Resultat efter finansiella poster -10 138 -753
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Periodens resultat -10 138 -753
Hanforligt till bolagets aktieagare -10138 -753
Genomesnittligt antal aktier, tusental, fére och efter utspadning 5172 1076
Antal aktier pa balansdagen, tusental 9142 1108
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,96 -0,70
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BALANSRAKNING

RAKENSKAPER OCH

31 dec 31 aug
TSEK Not 2019 2018
Adventure Box Technology AB
Tillgangar
Anldaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 11 24 956 19 043
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 12 14 21
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 13 0 70
Andelar i koncernféretag 14 0 13
Summa anlaggningstillgangar 24 970 19 147
Omsidttningstillgangar
Kundfordringar 0 45
Fordringar pa koncernféretag 0 49
Ovriga fordringar 15 412 3
Foérutbetalda kostnader 16 359 23
Kassa och bank 17 10706 245
Summa omsattningstillgangar 11477 365
TOTALA TILLGANGAR 36 447 19 512
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 914 111
Fond for utvecklingsutgifter 14985 8904
Summa bundet eget kapital 15 899 9015
Fritt eget kapital
Overkursfond 43874 18 803
Balanserade resultat -17 576 -10 742
Arets resultat -10 138 -753
Summa fritt eget kapital 16 160 7 308
Summa eget kapital 32059 16 323
Skulder
Langfristiga skulder 18
Konvertibla skuldebrev 0 544
Skulder till kreditinstitut 655 1385
Summa langfristiga skulder 655 1929
Kortfristiga skulder
Kortfristig del av skulder till kreditinstitut 474 507
Levarantésskulder 849 128
Ovriga skulder 19 699 140
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 171 485
Summa kortfristiga skulder 3733 1260
TOTALT EGET KAPITAL och SKULDER 36 447 19512
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KASSAFLODESANALYS
16 manader 12 manader

1 sept -31 dec 1 sept - 31 aug
TSEK 2018/2019 2017/2018
Adventure Box Technology AB
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -9908 -714
Erlagd ranta -230 -39
Avskrivningar 430 2
Ovriga e] kassaflddespaverkande poster 61 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -9 647 -751
fore forandringar i rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/minskning (+) i rorelsefordringar -699
Okning (+)/minskning (-) i rérelseskulder 2473 208
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7 873 -543
Investeringsverksamheten
Aterbetalning av deposition 70 0
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -6 336 -4146
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -23
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 266 -4 169
Nettokassaflode fore finansiella poster -14 139 -4712
Finansieringsverksamheten
Amorteringar pa lan -1274 -504
Tillskjutet kapital 25874 5446
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 24 600 4942
PERIODENS KASSAFLODE 10 461 230
Likvida medel vid periodens borjan 245 15
Likvida medel vid periodens slut 10 706 245
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Aktie- Ejregistrerat Fond fér utveck- Ovrigt till-  Balanserade Arets Totalt eget
TSEK kapital aktiekapital lingsutgifter skjutet kapital resultat resultat kapital
Adventure Box Technology AB,
1 sept 2017-31 aug 2018
Ingaende balans 2017-09-01 99 3545 4758 12323 -5814 -782 14129
Resultat
Disposition av arets resultat -782 782
Forandring fond for utveckling 4146 -4 146
Periodens resultat -753 -753
S:aresultat 4146 0 -4928 29 -753
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 12 -3 545 6548 3015
Nyemissonsutgifter -68 -68
S:a transaktioner 12 -3 545 0 6 480 0 0 2947
med aktiedgarna
Utgaende balans 2018-08-31 111 0 8904 18 803 -10 742 -753 16 323
Adventure Box Technology AB,
1 sept 2018-31 dec 2019
Ingaende balans 2018-09-01 111 0 8904 18 803 -10 742 -753 16323
Resultat
Disposition av arets resultat -753 753
Férandring fond for utveckling 6 081 -6 081
Periodens resultat -10138 -10 138
S:a resultat 0 0 6081 0 -6 834 -9 385 -10 138
Transaktioner med aktieagare
Erhallna optionspremier 135 135
Fondemission 518 -518 0
Nyemissioner 285 25488 25773
Nyemissonsutgifter - -34 -34
S:a transaktioner med aktiea- 803 0 0 25071 0 0 25874
garna
Utgaende balans 2019-12-31 914 0 14 985 43 874 -17576  -10 138 32059
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NOTER

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
Overensstimmelse med normgivning och lag

Denna arsredovisning har upprattats i enlighet med arsredo-
visningslagen samt uttalanden och allmanna rad enligt BFNAR
2012:1 (K3).

Denna arsredovisning har upprattats enligt samma redovisnings-
och varderingsprinciper som i arsredovisningen 2017/2018,
forutom att aktiveringsprinciperna for aktivering av utvecklings-
utgifter fr o m januari 2019 férandrats till foljande: Direkta
kostnader, inklusive personalkostnader for personal som
arbetar med utveckling, aktiveras samt indirekta kostnader, for-
utom marknadsforingskostnader och kostnader for listning pa
Nasdaq First North Growth Market, som aktiveras i proportion
till antal anstallda som arbetar med utveckling i relation till totalt
antal anstallda i bolaget.

Fr o m december 2019 har avskrivningar pa aktiverade utveck-
lingsutgifter borjat tillampas med 20% pa anskaffningsvardet.

Periodisering av reklamintakter avseende Google Ads sker inte,
da dessa ar osakra att uppskatta, utan redovisas som intakt
forst nar inbetalning skett till Adventure Box likvidkonto.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen och
verkstdllande direktoren den 2020-04-02. Bolagets resultat- och
balansrakning blir foremal for faststéllelse pa arsstamman den
2020-05-13.

Virderingsgrunder tillimpade vid upprdttandet av de finansiella
rapporterna

Tillgadngar och skulder &r redovisade till historiska anskaffnings-
varden.

Nettoomsattning

Samtliga intakter som redovisas som nettoomsattning redovisas
till det verkliga vardet av vad som erhdllits eller kommer att
erhallas med avdrag for lamnade rabatter och mervardesskatt.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar ar redovisade till anskaffningsvarde med
avdrag for planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivningar sker 6ver den uppskattade nyttjandeperioden
fran och med anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Foljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

- Aktiverade utvecklingsutgifter, 5 ar

- Maskiner och inventarier, 5 ar

Nedskrivningar immateriella anlaggningstillgangar
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for
immateriella anlaggningstillgangar for att bedoma om det finns
indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns,
beraknas tillgdngens &tervinningsvarde. Atervinningsvardet
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beraknas till det hogre av tillgangens verkliga varde efter avdrag
for forsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde. Nytt-
jandevardet berdknas genom att de framtida in- och utbetalning-
arna som tillgdngen ger upphov till uppskattas och diskonteras.
Om atervinningsvardet for en tillgang ar lagre an det redovisade
vardet skrivs tillgangen ned till dtervinningsvardet. Denna ned-
skrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

Fordringar

En beddmning av osakra fordringar gors nar det inte langre ar
sannolikt att det fulla vardet kommer att kunna inflyta. Osakra
fordringar skrivs bort i sin helhet vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar
pa tillgdngssidan likvida medel, kundfordringar och finansiella
placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och
laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten éver finansiell stallning nar
fakturan skickas. Kundfordringar redovisas till anskaffnings-
varde minskat med eventuell reservering for vardeminskning.
En reservering for vardeminskning av kundfordringar gors nar
det finns objektiva bevis for att bolaget inte kommer att kunna
erhélla alla belopp som ar forfallna enligt fordringsagarnas
ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i resul-
tatrakningen.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulders forvantade I6ptid ar kort, varfor skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering enligt metoden
for upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Transaktionsutgifter som direkt kan hanféras till emission av nya
aktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

Transaktioner med narstaende

Ersattningar och formaner i form av kortfristig karaktar till ledande
befattningshavare utover vad som regleras i anstallningsavtal
och till dvriga narstaende beskrivs i not 8.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas
och medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedémningar av affarslaget utvarderas
|6pande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och andra
faktorer samt férvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga utifrdn radande marknadsméssiga och andra forhallanden.



De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida forvant-
ningar och uppskattningar som foreligger for redovisningsandamal
kommer per definition sallan att motsvara det verkliga utfallet.
De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade vdrden under ndst-
kommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov immateriella tillgdngar

Bolaget undersoker regelbundet om nedskrivningsbehov forelig-
ger for immateriella anlaggningstillgangar. Immateriella tillgangar
provas for nedskrivning nar handelser eller forandringar indikerar
att det redovisade vardet inte ar atervinningsbart. Vid berakning
av nyttjiandevardet diskonteras framtida forvantade kassafloden
till rantesats som beaktar marknadens beddmning av riskiri
ranta och risk (WACC). Bolaget baserar dessa berakningar pa
uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De
uppskattningar och antaganden som ledningen gor vid provning-
en om nedskrivningsbehov foreligger kan fa stor paverkan pa bo-
lagets redovisade resultat. Nedskrivning sker om det berdknade
nyttjandevardet understiger det redovisade vardet och belastar
arets resultat. Se vidare not 11 for gjorda vasentliga antaganden.
Det kan inte uteslutas att immateriella anlaggningstillgangar kan
behdva skrivas ner vilket vasentligen kan paverka Adventure Box
Technology “s finansiella situation och resultat. Per 31 dec 2019
uppgick vardet av dessa tillgangar till 25,0 MSEK.

NOT 2 NETTOOMSATTNING

TSEK 2018/2019 2017/2018
Nettoomsattning fordelas
pa foljande
Reklamintakter 30 0
Licensintakter 0 140
30 140
NOT 3 OVRIGA INTAKTER
TSEK 2018/2019 2017/2018
Hyresintakter 97 94
Erhallna stod, nystartsjobb 289
Ovriga rérelseintakter 9
395 94
NOT 4 ERSATTNING TILL REVISOR
TSEK 2018/2019 2017/2018
Grant Thornton Sweden AB
Revisionsupdrag 38 27
Ovriga tjanster 19 6
57 33

RAKENSKAPER OCH NOTER

NOT 5 OPERATIONELL LEASING

TSEK 2018/2019 2017/2018

Kostnadsférda leasingavgifter 360 247

Ingangna vasentliga leasingavtal

Adventure Box Technology AB (publ) hyr en kontorslokal samt
en leasar en bil enligt operationell leasing.

Hyresavtalet géller fr o m okt 2019 i tre ar med automatisk
forlangning om det inte sdgs upp nio manader i fortid.

Hyreskostnaden for 2018/19 (16 manader) uppgick till 357 TSEK.
Berdknad hyreskostnad for 2020-2022 dr 552 TSEK.

Leasingavtalet for bolagets bil géller i 36 ménader med start
i september 2019 med garanterat restvdrde.

NOT 6 PERSONAL

TSEK 2018/2019 2017/2018
Loéner och andra ersdttningar
Styrelse och VD 1631 949
Ovriga anstéllda 3050 1184
4681 2133
Sociala kostnader
Styrelse och VD 521 298
Ovriga anstéllda 1041 373
1562 671
Pensionskostnader
Styrelse och VD 35
Ovriga anstéllda 519
554
Medelantalet anstdllda
Man 5
Kvinnor 1
6 2
Kdnsfordelning i féretagets styrelse
Man 5 5
Kvinnor 1
6
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NOT 7 OPTIONSPROGRAM
Incentiveprogram

| Adventure box Technology AB (publ) finns det tre optionspro-

gram for styrelseledamoter och nyckelmedarbetare.

Program A:2016: 47 340 teckningsoptioner ger innehavaren
ratt att senast den 31 maj 2020 teckna en ny aktie i

Adventure Box Technology AB (publ) till en teckningskurs om
9,40 SEK per aktie.

Program B:2017: 110 110 teckningsoptioner ger innehavaren
ratt att senast den 1 oktober 2020 teckna en ny aktie i

Adventure Box Technology AB (publ) till en teckningskurs om
20 SEK per aktie.

Program C:2019: 286 500 teckningsoptioner ger innehavaren
ratt att senast den 9 maj 2022 teckna en ny aktie i

Adventure Box Technology AB (publ) till en teckningskurs om
9,40 SEK per aktie.

Finansieringsprogram
Teckningsoptioner

Vid en extra bolagsstamma den 9 juli 2019 beslutade stamman

att emittera hogst 2 613 750 teckningsoptioner. Tva teckning-
optioner berattigar under perioden 1 november 2019t om

30 september 2021 till teckning av en ny aktie i bolaget. Under

perioden 1 november 2019 t o m 31 mars 2020 beréttigar tva
teckningsoptioner till teckning av en ny aktie till en kurs om 10

SEK per aktie. Under perioden 1 aptil 2020 t o m 30 september

2021 berattigar tva teckningsoptioner till teckning av en ny

aktie till en kurs om 16 SEK per aktie. Vid full teckning inbringar

teckningsoptionerna mellan 13 068 750 och 20 910 000 SEK
genom att 1 308 875 nya aktier emitteras, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 12,5%.

NOT 8 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

NOT 9 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

TSEK 2018/2019 2017/2018

Nedskrivning andelar -13 0

i koncernforetag

Nedskrivning fordringar -50 0

pa dotterforetag

Valutakursforluster -8 -9

Resultat vid férsaljning -6 -23

av kortfristiga placeringar

Rantekostnader kreditinstitut -113

Rantekostnader konvertibla -36

skuldebrev

Ovriga finansiella kostnader -4 -7
-230 -39

Det engelska dotterbolaget Happy L-Lord Ltd i London upp-
|6stes den 29 oktober 2019, vilket ledde till nedskrivning av
andelar i dotterbolag med 13 TSEK och nedskrivning av fordran
pa dotterbolag med 50 TSEK.

NOT 10 SKATT

TSEK 2018/2019 2017/2018
Claes Kalborg, styrelseledamot 400 0
Robert O’ Leary Consulting, grund- 1306 1782
are och en av tva storsta delagarna

1706 1782
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TSEK 2018/2019 2017/2018
Skatt redovisad i resultatrakningen

Aktuell skatt 0% 0%
Uppskjuten skatt 0% 0%
Gaélllande skattesats i Sverige 21,4% 22,0%

Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt
baserad pa gallande skattesats.

2018/2019 2017/2018
Resultat fore skatt -10 138 -753
Skatt enligt gallande skattesats 2170 166
Ej avdragsgilla kostnader 108 44
Skatteeffekter av underskott dar -2 278 -210
skattefordran ej beaktas
Redovisad effektiv skatt 0 0
Uppskjuten skatt
Ingaende underskottsavdrag -2 397 -1 688
Arets underskottsavdrag -10 030 -709
Utgaende underskottsavdrag -12 427 -2 397



NOT 11 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLING

TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Ingaende anskaffningsvarde 19 043 14897
Arets aktivering 6336 4146
av utvecklingsutgifter

Utgaende anskaffningsvarden 25379 19 043
Ingdende ackumulerade 0 0
avskrivningar

Arets avskrivningar 423

Utgaende ackumulerade 423 0
avskrivningar

Netto bokfort varde 24 956 19 043

Av arets aktivering pa 6 336 avser 2 380 personalkostnader och
3 956 Ovriga omkostnader.

Avskrivningar pa pagaende utvecklingsprojket borjar tillampas
fr o m dec 2019 med 20% pa ackumulerade anskaffningsvarden.

Balanserade utgifter for utveckling provas arligen for att bedo-
ma om nedskrivningsbehov foreligger. | nedskrivningstestets
nuvarde beradknas férvantade framtida kassafloden fran bola-
gets webbplats plattform. De framtida kassaflodena grundas
pa saval nastkommande ars budget som faststallts av styrelsen,
som en prognos for aren narmast darefter. Den antagna bud-
geten bygger pa en stor mangd antaganden avseende mark-
nadstillvaxt, retention, marknadsandelar, volymer, valutakurser,
priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser
for perioder efterfoljande rets budget och framat baseras pa
foretagsledningens langsiktiga planer/strategier, som bygger
pa mer overgripande antaganden, sdsom t ex branschtrender,
konjunkturutveckling, konsumtionsmanster, volymtillvaxt, kon-

kurrens, kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc.

Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval underlag fran
externa marknadsbedémningar, jamforelser med konkurrenter,
regulatoriska aspekter som intern trendanalys. Detta tillsam-
mans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser
och affarsplaner har legat till grund for bedémningarna. De
vasentligaste antagandena som, tillampats i drets test omfattar
volymtillvéxt, marginaler, organisationstillvaxt, marknadssats-
ningar investeringbehov och diskonteringsranta (WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sdsom WACC
(weighed average cost of capital) och uppgar till 27,1% fore
skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsmassig
beddmning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen
till bedomd riskniva i Adventure Box affaren.

RAKENSKAPER OCH NOTER

Andra vasentliga antaganden

Berakningarna ar baserade pa en prognosperiod om fem ar
varefter tillvaxttakten bedoms vara 1% per ar. Adventure Box
har enbart en kassaflédesgenererande enhet.

Kanslighetsanalyser

Kanslighetsanalyser utfors for att analysera hur férandringar
med 10% forsamring eller forbattring av WACC och andra
prognosparametrar paverkar det bedomda nyttjandevardet.

NOT 12 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Ingdende anskaffningsvarde 25 0
Arets anskaffningsvérde 0 25
Utgaende anskaffningsvarden 25 25
Ingdende ackumulerade 4 0
avskrivningar
Arets avskrivningar 7
Utgaende ackumulerade 1
avskrivningar
NOT 13 ANDRA LANGFRISTIGA FORDRINGAR
TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Deposition till leverantér 0 70
0 70
NOT 14 ANDELAR | KONCERNFORETAG
TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Ingaende anskaffningsvarde 13 13
Arets nedskrivning -13 0
Utgaende anskaffningsvarde 0 13
f d Dotterforetag orgnr
Happy L-Lord Ltd, London 916433-7

Da dotterbolaget i London under aret avwecklats har vardet pa
tillgdngen skrivits ned.
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RAKENSKAPER OCH NOTER

NOT 15 OVRIGA FORDRINGAR

NOT 19 OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

TSEK 2019-12-31 2018-08-31 TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Avrakning for skatter och avgifter 34 0 Kortfristig del av langfristiga
Momsfordran 370 0 skulder till kreditinstitut
Ovriga kortfristiga fordringar 8 3 Shalizl b 150 It
412 3 Skuld till Almi 324 357
474 507
NOT 16 FORUTBETALDA KOSTNADER Leverantorsskulder 849 128
TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Forutbetalda hyror 69 21 Leverantgrsskulder betalas i regel pa forfallodag ca 30 dagar
efter erhallande av faktura.
Forutbetalda forsakringspremier 4
Ovriga férutbetalda kostnader 286 2019-12-31 2018-08-31
359 23 Ovriga kortfristiga skulder
Kreditkortsskuld 191 21
NOT 17 KASSA OCH BANK Momsskuld 0 5
TSEK 2019-1231  2018-08-31 Personalskatt 291 43
Bankmedel pa konton i Nordea 10706 245 Avrakning sociala avgifter 194 &
10 706 245 Ovriga kortfristiga skulder 23 29
699 140
NOT 18 LANGFRISTIGA SKULDER
TSEK 2019.12.31 2018.08.31 NOT 20 UPPLUPNA KOSTNADER
— == OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Konvertibla skuldebrev 0 544 2019-12-31 2018-08-31
Opti 0 36
P |on.er Upplupna kostnader
Skuld till UIC 100 326 och férutbetalda intékter
Skuld till Almi 555 1023 Upp|upna |6ner 0 91
655 1929 Upplupen semesterlén 399 130
Upplupna sociala avgifter 125 41
Konvertibla skuldebrev per 2018-08-31 om 544 TSEK har under Upplupen Idneskatt 135 0
aret bytts mot aktier i bolaget. Upplupna rantekostnader 0 51
Optioner om 36 TSEK foregaende ar har i ar bokats om till eget Foérutbetalda hyresintakter 0 32
kaopit'al da beloppet avser till bolaget inbetalda optionspremier Ovriga upplupna kostnader 1052 140
fran innehavare av teckningsoptioner.
1711 485
Skulden till UIC amorteras med 126 TSEK per ar och skulden till
Almi amorteras med 507 TSEK per ar. . .
NOT 21 STALLDA SAKERHETER
OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
TSEK 2019-12-31 2018-08-31
Stallda sakerheter
Almi Foretagspartner, Lan 2000 2 000
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NYCKELTALSDEFINITIONER

RESULTAT PER AKTIE
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER

Det genomsnittliga antalet aktier i Adventure Box Technology
AB (publ) har beraknats utifran en viktning av det historiska
antalet utestaende aktier i Adventure Box efter varje genomford
nyemission ganger antal dagar som respektive antal aktier varit
utestdende.

SOLIDITET
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgadngar).

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital dividerat med antal aktier p& balansdagen.

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN PER AKTIE
Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

KASSAFLODE PER AKTIE
Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

NYCKELTALSDEFINITIONER
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STYRELSENS FORSAKRAN

STYRELSENS FORSAKRAN
OCH UNDERSKRIFTER

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att drsredovisningen har upprattats i enlighet
med god redovisningssed i Sverige och har upprattats i enlighet med de svenska
redovisningsstandarder enligt Arsredovisningslagen och allménna rad enligt BFNAR 2012:1 (K3).
Arsredovisningen ger en réttvisande bild av bolagets resultat och stallning. Férvaltningsberéttelsen
for bolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkénts for utfardande av styrelsen och
verkstéllande direktoren den 2 april 2020. Bolagets arsredovisning blir foremal for
faststallelse pa arsstamma den 13 maj 2020.

Stockholm 2020-04-02

Peter Lonnqvist Christopher Kingdon
Styrelsens ordférande Verkstallande Direktor
Lorang Wolmar Anders Andreassen Staffan Eklow
Styrelseledamot Styrelseledamot
Claes Kalborg Christine Rankin
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har lamnats den 2020-04-02.

Mattias Kjellman
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Adventure Box Technology AB (publ)

Org.nr. 556963-6599

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Adventure Box
Technology AB (publ) for rékenskapsaret 2018-09-01 -- 2019-
12-31. Bolagets arsredovisning ingdr pa sidorna 22-36 i detta
dokument.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Adventure Box Technology AB (publ)s finansiella
stallning per den 31 december 2019 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Forvalt-
ningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns ansvar”. Jag ar
oberoende i forhallande till Adventure Box Technology AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for den andra informationen. Den andra informationen bestar
av sidorna 1-21 samt 39 i ovan namnda dokument.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna
information och jag gor inget uttalande med bestyrkande avse-
ende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen ar det mitt
ansvar att lasa den information som identifieras ovan och &ver-
vaga om informationen i vasentlig utstrdckning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag aven den
kunskap jag i Gvrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, ar jag skyldig att rapportera
detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande

direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedo-
mer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte
innehaller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedémningen av bolagets formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten
eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller mina utta-
landen. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvéantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omdéme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r tillrack-
liga och &ndamalsenliga for att utgora en grund fér mina utta-
landen. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar jag mig en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér min revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala mig om effektiviteten
i den interna kontrollen.

- utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhdérande

upplysningar.
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REVISIONSBERATTELSE

- drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om jag drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste
jag i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplys-
ningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfak-
torn eller, om sddana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsbe-
rattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora

i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktdren ska skota den I6pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som
ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska fullgbras i dverens-
stammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt
avseende:

- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummel-

att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar jag den Overgripande presentationen, strukturen
och innehéllet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktio-
nerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som jag identifierat.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden
Utover min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en

se som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

* pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige

revision av styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning
for Adventure Box Technology AB (publ) for rakenskapsaret
2018-09-01 -- 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

anvander jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa min professionella bedomning med utgdngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att jag fokuserar granskningen pa
sddana dtgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga
for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha
sarskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som é&r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet "Revisorns
ansvar”. Jag ar oberoende i forhallande till Adventure Box Tech-
nology AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

STOCKHOLM den 2 april 2020

Mattias Kjellman

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen Auktoriserad revisor

av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
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ARSSTAMMA

Arsstdmma dger rum onsdag 13 maj kl 16 hos Advokatfirman Térngren Magnell,
Véstra Tradgardsgatan 8, Stockholm.

Mer information om deltagande och anmadlan kommer att finnas
i kallelsen till &rsstémman och pa webbplatsen corp.adventurebox.com.

KONTAKT

For ytterligare information kontakta garna:

Christopher Kingdon
VD

Telefon +46 73 051 1414
chris@adventurebox.com
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-TECHNOLOGY-

Adventure Box gor det enkelt, och roligt att skapa, dela och spela 3D-spel online.
Bolagets varldsledande streamingteknologi ar patentskyddad. Adventure Box
grundades i Stockholm 2014 och har personal i Kerala i Indien, Malta, Paris, Sevilla
och Stockholm. Adventure Box handlas pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet ADVBOX och ISIN-kod SE0012955276.

Adventure Box Technology AB (publ) corp.adventurebox.com
Brannkyrkagatan 71

SE-118 23 Stockholm

Sverige



